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O minério de ferro com teor de 62% de ferro tem operado uma cotagdo média USS
114,71 por tonelada de janeiro a agosto de 2024.

O desempenho dos precos ndo tem sido uniformes neste ano, nota-se em janeiro a
maior alta do periodo quando o minério iniciou o ano cotado a USS 137,56. Em agosto,
a commodity chegou a ser cotada na casa dos US$100 a tonelada, menor cota¢do do
ano, justicado por queda da demanda e prejuizos em muitas usinas chinesas.

Através do grafico a seguir, pode-se visualizar uma trajetéria de queda entre os meses
de janeiro a abril, com uma variacdo positiva em maio que ndo foi suficiente para manter
os precos estaveis. No acumulado, os oito primeiros meses acumulam cerca de 26,8%de
perdas.

Tabela 1 — Variagdo mensal da cotagdo MFe — Janeiro a Agosto 2024
Mfe em US$ ( 2024) Variacao mensal (%) 2024

Janeiro 2,4%

Fevereiro -7,0%
Marco -12,1%
Abril -5,9%
Maio 10,9%
Junho -8,7%
Julho 1,4%

Agosto -7,9%
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Fonte: https://br.investing.com/commodities/iron-ore-62-cfrfutures
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Desde o inicio do ano até agosto, o minério de ferro ja perdeu cerca de um tergo de seu
valor - hoje, nos portos da China, a tonelada vale menos de USS$ 100 - e ndo ha muitos
sinais positivos no horizonte.

Entre os dias 03 a 12 de setembro, a cotacdo média foi de USS 93,10/t, uma queda de
7,1% e, relacao a média apurada em agosto.

Com forte volatilidade nas ultimas semanas, a commodity recuou a USS 91,90 por
tonelada no mercado a vista, a menor cotacdo didria desde novembro de 2022.

De acordo com o relatério pulicado pelo Citigroup no dia 20 de agosto, o minério de ferro
pode ampliar as perdas para a casa dos USS 80 a tonelada, em meio a reducio da
producao pelas siderurgicas chinesas. Segundo o banco, uma nova queda nos pregos é
necessario para equilibrar o mercado. A nova proje¢dao é que para os proximos trés
meses a mineral seja negociado na casa dos US$ 85 a tonelada.

No site Bloomberg Linea*, a matéria publicada em agosto afirma que a China anunciou
o fim do maior ciclo de crescimento do minério de ferro do século, marcando um ponto
crucial para o setor. O pais, que foi o principal motor de demanda global pelo mineral
devido ao seu crescimento industrial e construcdo em larga escala, agora enfrenta uma
desaceleracdo econdmica significativa. Essa mudancga é atribuida a diversos fatores,
incluindo a desaceleragdao do setor imobilidrio, mudangas nas politicas econémicas e
uma revisao nas metas de crescimento.

Do final da década de 1990 até o inicio de 2024, os pre¢os do minério de ferro
aumentaram quase dez vezes, no entanto, a matéria afirma que o maior boom de
commodities do século XXI aproxima do fim. O impacto dessa decisao é vasto, afetando
ndo apenas o mercado global de minério de ferro, mas também economias que
dependem da exportagao do mineral, como o Brasil e a Australia. A redugdo da demanda
chinesa pode levar a uma queda nos pre¢os e a uma reavaliacdo das estratégias de
producdo e exportagdo pelos principais produtores mundiais.

A desaceleragdao econdmica na China esta intensificando o problema no mercado global
de minério de ferro, especialmente devido ao aumento na producao de minas grandes
e de baixo custo na Austrdlia e na Africa. Essa combinacio estd exacerbando o excesso
de oferta ja observado no primeiro semestre deste ano, e projeta-se que essa situacao
persista até 2028.

Por enquanto, no entanto, o mercado nao esta em colapso, apesar da recente queda,
os precos do minério de ferro devem permanecer préximos a USS 100 a tonelada
métrica.

1 Marca multiplataforma de noticias de negécios na América Latina e no Caribe.
https://www.bloomberglinea.com.br/



Considerando que o preco do minério de ferro tem correlagao direta com os valores da
CFEM, a AMIG apurou junto as principais fontes de informacg&es de analises de mercado
financeiro e mineral, as perspectivas futuras em relagdo ao pre¢o da commodity.

J.P Morgan: Devido ao excesso de oferta e enfraquecimento da demanda, o banco reviu
suas projecdes, estimando uma estabilizagdo em torno de USS 80 a USS 90 por
tonelada, refletindo uma redugdo em comparagao com projegdes do inicio do ano.

Itau BBA: O projeto preco médio de US$ 105 por tonelada ao longo do segundo
semestre de 2024, contra USS 120 em 2023.

Manchester Investimentos: o pre¢o do minério deve ficar entre US$ 100 e USS 110 a
tonelada em 2024. Para 2025, a estimativa é de USS 100 por tonelada, sem revisdo no
momento.

Para a Santander: Por enquanto ndo ha revisdo de precos para o minério de ferro em
2024, que devera fechar o ano em USS$ 130 a tonelada. A estimativa é de USS 115 por
tonelada da commodity para 2025.

Goldman Sachs: na ultima atualizagcdo o banco sinalizou uma possivel estabilizacdo do
minério de fero em torno de US$ 90 a USS 100 por tonelada no final de 2024.

Com base nas analises de proje¢oes dos grandes bancos mundiais, a AMIG observa que
ha uma tendencia geral de que os pregos possam permanecer sob pressdo devido ao
excesso de oferta e a desaceleragao da demanda da China. Estima-se que em 2024 a
matéria-prima encerre o ano entre US$ 100 e USS$ 105/tonelada. Pode haver uma
recuperacao no quatro trimestre, mas ndo é provavel que seja forte o suficiente para
realmente virar o mercado e atingir patamares como observados, por exemplo, no final
do ano passado.

O que podemos concluir a partir das perspectivas apresentadas?

Com base nas perspectivas apresentadas, a AMIG estima que a arrecada¢ao da CFEM
referente a exploragdo do minério de ferro podera sofrer redugao de até 17,5% em
comparac¢do ao ano de 2023, caso o mineral encerre o ano na média dos USS$ 100,007 a
tonelada.

Considerando que aproximadamente 76% da CFEM é proveniente da exploragao do
minério de ferro, essa queda na arrecadacao acarretara consequente diminuicdo
também no repasse destinado aos mais de 270 municipios impactados pela atividade de
mineracao, pela substancia minério de ferro.

2 para o calculo foi considerado a cotacdo estimada para o ano de 2024 = RS 4,90. Preco médio anual
estimado em 2024: RS 490,00. CFEM Estimada MFe: RS 4,25 bilhdes. Preco médio anual estimado 2023:
RS 594,24= CFEM MFe: RS 5,13 bilhdes.






